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ABSTRACT : The capital imarket is ai places for investors 

and issuers ito trade their shares. Stock listed ion the iLQ45 

Indeks are easierto trade than stocks in other sectors. The 

ipurpose iof thisi researchi is to ianalyze the ieffect of 

imacroeconomic variables, namely iinflation, BI 7 day repo 

rate, and ithe exchangei rate on thei stock prices of 

companies listed on the iLQ45 Index. By usingi the 

ipurposive isampling method, 29 companies from ai total of 

45 companiesi listed on the LQ45 iIndex and listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) were iobtained duringi the 

iperiod January 2017 to December 2020. In this study the 

data werei processedi using panel data iregression analysis 

which was first sought. suitable model using Chow Test. iThe 

results iof thisi study indicatei that simultaneouslyi inflation, 

the BI 7 day repo rate, and the rupiah iexchange rate have an 

effect on stocki prices. Whilei partially the BI 7 iday repo 

rate has an effect ion stock prices, iinflation and the 

iexchangei rate has noi effect on istock prices. i 

Keywords : Inflation, i BI 7 day repoi rate, iExchange Kurs, 

iStock Prices 

ABSTRAK :  Pasar imodal imerupakan itempati untuki parai 

emiteni (perusahaan yang igo publik) dan investor i 

(pemodal) saling imemperdagangkan saham-sahamnya. 

Tujuani dari penelitiani ini iadalah imenganalisisi pengaruhi 

dari ivariabel makroekonomii yaitu iinflasi, BI 7 day repo 

rate, dan nilai tukar (kurs) irupiah terhadapi harga saham 

iperusahaan iyang ter Indeks LQ45. iDengan menggunakan 

imetodei purposivei sampling, didapat 29 iperusahaan idari 

total i45 perusahaan yang iter Indeks iLQ45 yang iterdaftar di 

iBursa Efek iIndonesia (BEI) iselama periode bulan Januari 

2017 sampai bulan Desember 2020. Dalam penelitian ini 

idata diolah imenggunakan ianalisis iregresi idata panel iyang 

iterlebih idahulu dicari model yang cocok imenggunakan 

Chow Test. i Hasil ipenelitian iini imenunjukkam ibahwa 

secara simultan inflasi, BI 7 iday repoi rate, idan nilai itukar 

(kurs) rupiah iberpengaruh terhadap iharga saham. 

iSedangkan isecara parsial BI 7 day repo rate iberpengaruh 

terhadapi harga isaham, iinflasi dan nilai itukar(kurs) itidak 

iberpengaruh iterhadap harga saham. i 

Kata Kunci : iinflasi, iBI 7 iday irepo irate, inilai tukar, i 

harga sahami 

PENDAHULUAN 

Pasar imodal imerupakan itempat untuk 

ipara iemiten dan iinvestor isaling 

imemperdagangkan isaham-sahamnya. iHai ini 

sesuai idengan idefinisi pasar imodal imenurut 

iUndang-Undang iPasar iModal No. i8 tahun i1995 

tentangi Pasar iModal imendefinisikan ipasar 

imodal isebagai “Kegiatan iyang ibersangkutan 

idengan iPenawaran iUmum dani perdagangani 

Efek, iPerusahaan iPublik iyangi berkaitan idengan 

Efek iyang iditerbitkannya, idan lembagai dan 

iprofesi iyang berkaitani idengan iEfek”.  iPasar 

modal imempunyai pengaruhi yangi sangat ipenting 

dii dalam kegiatan iperekonomiani yaitu isebagai 

salah isatu ialat iukur ikondisi iperekonomian isuatu 

negara. iMenurut iSunariyah, (2011) ipasar imodal 

imerupakan itempat ipertemuan iantara ipenawaran 

idengan ipermintaan isurat berharga.ii 

iPengertian isaham imenurut Rahardjo, 

(2006) iyaitu isaham imerupakan bukti ipenyertaan 

imodal idalam suatu ikepemilikan isaham 

iperusahaan. iHarga penutupani pasari saham ipada 

isetiap akhir periodei perdagangani disebut iharga 

saham. iHarga sahami di suatui bursa isaham 

ditentukani oleh pelakui pasar idan iditentukan 

ioleh ipenawaran dan permintaani sahami yang 

ibersangkutan idi pasar modali (Jogiyanto, 2008).iii 

iBerikut ini idi Grafik i1.1 iyang 

menunjukkan iperkembangan jumlah saham 

iperusahaan yang masuki ikriteria iIndeks iLQ45 idi 

Bursai Efeki Indonesia i (BEI) dalam ikurun waktui 

mailto:pdika511@gmail.com
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tiga itahun idari tahun i2017 isampai idengan itahun 

i2019.  

Gambar 1.1 

Perkembangan iJumlah iSaham iIndeks LQ45i 

Tahun i2017 -2019i 

 

Sumberi : www.idx.go.idi  diunduhi tanggali 22 

iJuli 2020i 

Grafik 1.1 iPerkembangani Jumlah iSaham Indeks 

iLQ45 iTahun i2017-2019i 

 

iGrafik idiatas imerupakan igrafik 

perkembangani jumlah isaham di iIndeks LQ45 

idalam ikurun iwaktu i3 itahun idari tahun 2017i 

sampai idengan itahun i2019. iJumlah pergerakani 

saham iyang idiperdagangkan idari tahun i2017 kei 

tahun i2018 icenderung imenurun isebesar i69% 

atau sebanyak i2.880.187.591. iTetapi dari tahun 

i2018 ike tahun i2019 ijumlah isaham yang 

idiperdagangkan imengalami ikenaikan iyang 

signifikani isebesar i65% atau isebanyak 

i2.417.928.086. 

iInflasi imerupakan isalah satui faktori 

makroekonomi iyang setiap tahunnya imengalami 

iperubahan. iMenurut Muana, (2001) iinflasi 

iadalah iindikasi dari ikenaikan iharga iumum iyang 

terjadi isecara iterus menerus. iFenomena iinflasi 

idapat dilihat idi Grafik i1.2. Di ibawah iini 

imenjelaskan ibagaimana itingkat iinflasi yang iada 

idi Indonesiai dari itahun i2017 sampaii dengan 

itahun i2019. 

iGambar 1.2i 

Presentasei tingkat iinflasi yangi terjadi idi 

Indonesiai 

iTahun i2017 - i2019 

 

Sumber i: www.bps.go.idi diunduhi tanggal i22 Juli 

2020i 

Grafiki 1.2 iPresentase iTingkat iInflasi idi 

Indonesiai 

iTahun 2017-2019i 

 

;Berdasarkan ;grafik di ;atas, itingkat 

;inflasi yang; terjadi pada ;tahun 2017 sebesar 

;3,61%, ;tahun 2018; sebesar; 3,13% dan; tahun 

i2019 ;sebesar 2,72%. Dari ;hasil idiatas ;dapat 

;disimpulkan bahwa ;inflasi dari ;tahun ;2017 

;sampai ;dengan tahun; i2019 imengalami 

;penurunan; yang tidak; terlalu; tajam. iHal ;ini 

iberdampak ;baik ;terhadap ;harga saham ;karena 

;semakin ;rendah ;tingkat inflasi maka; harga 

saham; akan naik. 

;Variabel ;makroekonomi ;yang lainnya 

;yang menarik; untuk ;dikaji adalah tingkat ;suku 

;bunga. ;Menurut ;Eduardus, (2001) ;yang 

http://www.idx.go.id/
http://www.bps.go.id/
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;menyatakan ;bahwa perubahan; isuku bungai akan 

imempengaruhi ;keberagaman ;return suatu 

investasi. ;Dimana ;apabila ;suku ;bunga naik, 

;maka harga; saham; akan ;cenderung turun. 

;Demikian pula; sebaliknya, ; apabila tingkat; suku; 

bunga; mengalami penurunan ;maka ;harga ;saham 

;akan icenderung inaik. ;Ada ;beberapa ;tingkat 

suku bunga ;yang ;dijadikan; acuan investasi 

;antara ;lain suku; bunga ;BI 7 Day (reverse) Repo 

Rate. iDimana itingkat isuku ibunga iBI i7 iDay 

iRepo iRate ;merupakan ;suku bunga ;baru iyang 

;menggantikan suku ;bunga BI Rate ;yang iberlaku 

imulai  tanggal ;19 Agustus ;2016.  

Berikut ;grafik ;perkembangan ;suku 

;bunga ;BI 7 ;Day (reverse) ;Repo Rate  ;yang 

;terjadi di ;Indonesia ;dari tahun 2017 ;sampai 

;2019. 

;Gambar 1.3i 

;Perkembangan ;Tingkat ;Suku ;Bunga BI 7 Day; 

(reverse) ; Repo ;Rate 

Pada ;tahun ;2017 -;2019 

 

 Sumber; : www.bi.go.id ;diunduh; tanggal 22 Juli 

2020; 

;Grafik i1.3 iPerkembangan ;Tingkat ;Suku 

Bunga ;BI 7; Day i (reverse) ;Repo iRate di; 

Indonesia; Tahun 2017-2019; 

;Pada igrafik idiatas ;dijelaskan itingkat 

isuku ibunga iBI i7 iDay ;(reverse) iRepo iRate   

ipada ;tahun i2017 isebesar i4,25%, ;tahun 2018; 

sebesar ;6,00% ;dan pada tahun ;2019 ;sebesar 

;5,00%. ;Dalam grafik ;di atas ;menjelaskan 

;bahwa; tingkat ;suku ibunga iBI i7 Day; (reverse) 

;Repo; Rate  ;mengalami ;kenaikan ;dan 

;penurunan ;yang ;tidak ;begitu; signifikan. Pada 

;tahun 2017 ;menuju; tahun ;2018 mengalami; 

kenaikan ;tingkat ;suku; bunga ;BI 7 Day; (reverse) 

;Repo iRate ;sebesar 1,75% ;hal ini; dapat; 

imenyebabkan ;harga saham ;akan ;menurun, 

;sedangkan ;pada tahun ;2018 ;menuju; tahun 

;2019 ;tingkat suku; bungai BI; 7 Day; i (reverse) 

;Repo Rate ;mengalami ;penurunan ;sebesar 1,00% 

;sehingga ;dapat ;menyebabkan harga ;saham 

;mengalami ;kenaikan. 

;Nilai tukar ;atau ;dikenal ;dengan inama 

;kurs ;adalah ;nilai ;tukar; mata ;uang masing-

masing; negara ;yang ;diukur ;dan dinyatakan; 

dengan; mata ;uang ;negara lain.  ;Harga ;satu 

;satuan ;mata ;uang ;asing uang; dalam; negeri; 

yang ;ditukarkan ;dengan ;mata ;uang ;negara lain 

;(Nazir, 1988)i. 

;Berikut iperkembangan ;nilai ;tukar rupiah; 

terhadap; Dollar ;Amerika ; ($USD) yang 

;dipaparkan; melalui; grafik; 1.4; di ;bawah ini; 

;Gambar i1.4 

;Perkembangan ;Nilai Tukari (Kurs) i Rupiah 

;terhadap ;Dollar ;Amerika ($USD) i 

;Tahun 2017 -2019; 

http://www.bi.go.id/
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iSumber ;: www.bpd.go.id ;diunduh ;tanggal; 22 

iJuli 2020; 

;Grafik 1.4 ;Perkembangan ;Nilai Tukar 

;terhadap ;$USD ;di ;Indonesia ;Tahun ;2017-

i2019i 

 

;Dalam igrafik ;diatas ;dijelaskan nilai ;kurs 

ipada ;tahun ;2017 ;terhadap $USD ;sebesar ;Rp 

13.548, ;tahun i2018 sebesar ;Rp 14.481 d;an pada; 

tahun; 2019 ;sebesar iRp 13.901. ;berdasarkan 

;grafik diatas ;dari tahun ;2017 ke ;tahun 2018; 

nilai ;kurs ;mengalami ;penurunan ;sebesar 6% 

;atau sebanyak; ;Rp 933, hal ini; dapat berimbas 

;pada ;melemahnya ;sektor ekonomi ;di ;Indonesia. 

;Sedangkan ;pada tahun ;2017 ;menuju ;tahun 

;2018 nilai; kurs mengalami; kenaikan; sebesar; 

4% atau; sebesar ;Rp 580i yang; akan berdampak 

;pada ;menguatnya ;nilai; tukar yang ;berimbas 

;kepada ;membaiknya sektor ;ekonomi di; 

Indonesia; ; 

;Penelitian ;yang dilakukan; oleh ibeberapa 

;peneliti ;diatas ;menemukan ;hasil yang ;berbeda-

beda dan ;tidak konsisteni dan; semakin ;diperkuat 

;dengan ;adanya grafik; perbandingan; 

perkembangan; diatas, ;maka ;peneliti ;bermaksud 

meneliti ;pengaruh dari ;Inflasi, ;Suku Bunga; dan 

Kurs; Rupiah; terhadap; Harga; Saham. ; Dalam 

;penelitian ;ini ipeneliti ;mengambil ;data ;time 

series; dari; tahun; 2017; sampai; tahun 2019; yang 

;diperoleh idari ;publikasi ;annual ireport dari 

;perusahaan-perusahaan iyang ;terdaftar ;di Indeks; 

LQ45. ;Data perusahaan ;dan variabel; yang 

;diteliti diperoleh ;dari alamat; resmi Bursa; Efek 

Indonesia ;yaitu ;www.idx.co.id, ;referensi dari 

website ;resmi Bank ;Indonesia ;www.bi.go.id, dan 

;referensi idari ;buku-buku ;dan ;websitei-iwebsite 

iyang bersangkutan. ; ; 

TINJAUANi PUSTAKA; 

;Teori isinyal dikemukakan; pertama kali 

;oleh ;Spence, (1973) ;dalam penelitiannya; yang 

iberjudul ;Job; ;Market Signalling. ; Teori ;ini 

melibatkan; dua pihak yaitu ;pihak idalam ;seperti 

manajemen ;yang ;memberikan ;sinyal dan pihak 

;luar ;seperti investor; iyang imenerima isinyal. ; 

Perusahaan ;akan imencoba ;memberikan 

;informasi iyang irelevan ;kepada ;investor agar; 

mereka tertarik; iuntuk ;menginvestasikan 

imodalnya ;di perusahaan. ; Karena informasi; 

itersebut sangat; penting; bagi ipara ;investor ;dan 

;pelaku ;bisnis imaka ipihak ;investor ;dan ;pelaku 

;bisnis ;akan menyesuaikan; keputusannya; sesuai 

dengan hasil; pemahaman; dari ;sinyal tersebut. 

iInformasi-iinformasi itersebut bisa iberupa 

;kondisi ;fundamental ;perusahaan. Teori ;sinyal ; 

(Signalling Theory) ;sangat erat; ikaitannya 

;dengan ;harga ;saham, ikarena ;apabila 

;perusahaan ;memberikan isinyal ;positif iatau 

;good news ;maka akani meningkatkan; harga 

;saham di ;pasar saham. ;Begitupun ;sebaliknya 

;apabila perusahaan; memberikan; sinyal ;negatif 

http://www.bpd.go.id/
http://www.idx.co.id/
http://www.bi.go.id/
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atau ;bad news maka; harga saham; akani 

imengalami ;penurunan ;di pasar ;saham. ; ; 

Penelitian; iyang ;dilakukan ioleh iNovana 

;& Octavera; (2019) ;meneliti pengaruh; iinflasi, 

;suku bunga iBI i7 iDay (reverse) iRepo iRate dan 

;nilai itukar irupiah iterhadap ;harga ;saham di 

Indeks ;Harga Saham ;Gabungan (IHSG) ;periode 

2016-2018i ;Penelitian ini ;menggunakan ;metode 

analisis; data regresi; ilinier berganda; idengan 

;inflasi, ;suku ;bunga iBI 7 Day; (reverse) ;Repo 

Rate ;dan ;nilai itukar rupiah; sebagai ;variabel 

ibebas idan iharga saham; sebagai ;variabel ;terikat. 

Peneliti; imenggunakan idata ;bulanan periode 

;Agustus i2016 ;sampai ;dengan iDesember i2018. ; 

Hasi ;penelitian iini menunjukkan; inflasi ;tidak 

iberpengaruh iterhadap ;harga; saham; IHSG, 

variabel ;suku bunga BI; 7 Day; (reverse) ; Repo 

Rate ;berpengaruh ;negatif ;signifikan terhadap; 

harga ;saham ;IHSG, ;dan variabel ;nilai ;tukar 

;rupiah ;memiliki pengaruh ;positif signifikan; 

terhadap ;harga saham; iIHSG. ; Tetapi ;secara 

simultan ;variabel ;inflasi, ;suku ;bunga BI i7 Day; 

(reverse) ;Repo Rate; dan ;nilai itukar irupiah 

iberpengaruh isignifikan terhadap harga saham 

IHSG; ; ; 

iPenelitian iyang idilakukan ioleh 

iMgammal & iMahfoudh, (2012) imeneliti 

pengaruh iinflasi, itingkat isuku ibunga idan inilai 

itukar terhadap; harga ;saham di ;pasar isaham dua 

;negara ;yaitu ;Indeks ;KSA i (Kingdom iSaudi 

iArabia) dan ;Indeks ;UAE i (United iArab 

iEmirate). ; Metode; analisis; dalam penelitian; ini 

adalah; analisis ;regresi linier ;berganda ;dengan 

;inflasi, itingkat suku ;bunga ;dan ;nilai ;tukar 

sebagai ;variabel ;independen ;dan ;harga saham 

;sebagai ;variabel ;dependen. ;Hasil dari penelitian 

ini; menunjukan; bahwa iinflasi berpengaruh; 

positif; dan signifikan ;terhadap harga; saham; di 

bursa ;KSA, itingkat suku ;bunga ;berpengaruh; 

positif itetapi itidak ;signifikan ;terhadap ;harga 

saham di; bursa; KSA;, dan nilai; tukari 

berpengaruh; positif tetapi; tidak signifikan; 

terhadap; harga ;saham di ibursa ;KSA. ;Sedangkan 

hasil ;penelitian di Indeks UAE; menunjukan 

;bahwa infasi; berpengaruh; positif tetapi; tidak 

signifikan; terhadap ;harga ;saham ;di UAE, 

;tingkat ;suku bunga; berpengaruh; inegatif ;dan 

;tidak ;signifikan ;terhadap harga ;saham ;di ;UAE 

;dan ;nilai ;tukar berpengaruh; inegatif ;terhadap; 

iharga isaham di UAE; ; ; 

;Penelitian ;yang ;dilakukan ioleh iFatih  

dengan; imenggunakan; nilai; ikurs irupiah, ;inflasi 

;dan iBI Rate; sebagai ;variabel ;bebas idan ;harga 

;saham isebagai variabel ;terikat. ;Dalam 

ipenelitiannya imenggunakan ;metode ;analisis 

data; regresi linier; iberganda. ;Pengamat 

menggunakan; isampel ;data idari iperusahaan 

;perbankan ;yang ;terdaftar di iBursa Efek; 

Indonesia. ;Hasil ;dari pengujiannya ;menemukan 

;bahwa ikurs rupiah, i ;inflasi ;dan ;BI Rate; secara 

bersama-sama; (simultan) ;mempunyai pengaruz 

yang; signifikan; terhadap variabel ;harga saham. ; 

Secara ;parsial kurs; rupiah ;berpengaruh; isecara 

signifikan ;terhadap harga; saham di; sektor 

perbankan, ;inflasi berpengaruh; itidak signifikan; 

terhadap ;harga saham di ;sektor perbankan ;dan BI 
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;Rate ;menunjukkan iberpengaruh ;secara 

signifikan; terhadap; iharga isaham di ;sektor 

;perbankan. ; 

METODE PENELITIAN; ; 

;Jenis ipenelitian ;yang ;dilakukan ;adalah 

;menggunakan ;jenis ;penelitian deskriptif ;dengan 

;pendekatan ;kuantitatif. iData ;yang ;digunakan; 

dalam; penelitian ini iadalah idata ;sekunder. ;Data 

iharga isaham ;diambil ;dari ;alamat web 

;www.investing.com iperusahaan-perusahaan; yang 

;termasuk ;kriteria Indeks iLQ45. ;Data Inflasi, 

;nilai tukar; (kurs) idan suku; ibunga ;BI iRate 

;diambil ;dari ;website resmi; Bank ;Indonesia; 

yaitu www.bi.go.id; dan ;website-website ;resmi 

dan ;referensi ;buku ;yang iterkait. iPenelitian iini 

;menggunakan ;metode regresii ;data panel; yang 

diuji menggunakan aplikasi eview9. Model ;regresi 

data; panel ;dalam penelitian; ini adalah; 

Y ;= c + ib1X1ti; + ib2X2ti; + ib3X3ti; + e; 

Keterangani : 

Yi = Harga Saham; 

Ci = Konstanta; 

X1i = Inflasi; 

X2i = Tingkat; Suku ;Bunga BI; 7; Day i (reverse) 

Repo rate; 

X3i = Nilai; Tukar; (Kurs) ; 

ei = Error ;Term; 

ti = Waktu; 

ii = Sampel; Perusahaan; 

 

HASILi ;DAN ;PEMBAHASAN; ; ; 

Regresi; idata ;panel ;menjelaskan 

;pengaruh iinflasi, ; BI 7; day; repo irate, dan inilai 

itukar ;terhadap ;harga ;saham ;indeks iLQ45. 

;Analisis ;regresi ;menggunakan iaplikasi eview9; 

dengan ;hasil ;sebagai berikut: ; 

Tabel 4.7; 

Model ;Regresi; Datai Panel; 

iVariable iCoefficient 

C; 6003,290; 

iX1_INFLASI; 89,48638; 

iX2_BI_7_DAY; 361,4116; 

iX3_KURS; -0,140891; 

iSumber ;: ;Lampiran ;7 

;Berdasarkan ;tabel idiatas, ;maka modeli 

regresi; data panel ;dalam ipenelitian ;ini adalah; 

isebagai ;berikut : 

Yi = 6003,290; + ;89,48638 

iX1_INFLASI; + ;361,4116 iX2 

;BI_7_DAYi - i0,140891 

iX3_KURS; + е; 

Penjelasan; dari persamaan; iregresi ;diatas  iadalah 

;sebagai ;berikut : ; 

1) Kostanta; isebesar ;6003,290 ;artinya ivariabel 

;inflasi, ;BI 7 ;day repo; rate  idan inilai ;kurs 

;bernilai i0, ;maka ;harga isaham akan ;bernilai; 

6.003,290. ; 

2) Koefisien; inflasi; sebesar ;89,48638 iyang 

artinya; setiap; ikenaikan ;pada iinflasi ;sebesar 

;1 ;satuan , dan; asumsi variabel ;lainnya 

;dianggap ;tetap, imaka iharga ;saham ;akan 

imengalami ;kenaikan sebesar; 89,48638; 

3) Koefisien; BI 7 ;day repo ;rate; sebesar 

i361,4116 iyang ;berarti ;setiap ;kenaikan ipada 

http://www.investing.com/
http://www.bi.go.id/
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BI; 7 ;day repo; irate ;sebesar 1 satuan; , dan 

;asumsi ;variabel ilainnya idianggap ;tetap, 

maka; harga; isaham iakan ;menalami ;kenaikan 

isebesar i361,4116; 

4) Koefisien; nilai ;kurs ;sebesar i-0,140891i yang 

berarti; setiap; kenaikan; padai nilaii ikurs 

;sebesar 1; satuan; , dan ;asumsi ivariabel 

;lainnya ;dianggap; tetap, ;maka harga; isaham 

;akan ;mengalami penurunan; isebesar 

;0,140891 

 

Uji F ;digunakan ;untuk; imengetahui 

iapakah ;model ilayak ;digunakan idan ivariabel 

;independen ;secara ;besama-sama iberpengaruh 

;terhadap; variabel ;dependen. Dasar ;pengambilan 

;keputusan ;dari uji F ;adalah, 

iH0:     Nilai ;probabilitas > 0,05; maka variabel; 

independen; isecara ibersama-sama ;tidak 

;berpengaruh terhadap variabel dependen. ; 

iH1: Nilai ;probabilitas i< ;0,05 maka; ivariabel 

;independen isecara bersama-sama; 

berpengaruh iterhadap variabel ;dependen. ; 

Berikut ;hasil idari ;uji F ;dalam ;penelitian ini; : 

iTabel 4.8; 

Hasil; iUji ;Kelayakan ;Modeli (Uji F) ; 

iProb. ; iStandar; iKesimpulan; 

0,003170; < 0,05; Model Layak; 

iSumber: ;Lampiran 7; 

Berdasarkan; itabel idiatas menunjukkan; 

bahwa nilai; probabilitasi i0,003170 i< 0,05. ; 

Sehingga; dapat ;disimpulkan ;bahwa H0; ditolak, 

maka ;variabel independen; secara; ibersama-sama 

;berpengaruh ;terhadap ;variabel dependen. ;Hal 

;tersebut ;juga ;berarti imodel regresi ;layak 

;digunakan ;untuk imenjelaskan ;pengaruh; 

variabel ;inflasi, inilai ikurs ;dan ;BI 7 day; repo; 

rate iterhadap ;harga; isaham.  

Koefisien; determinasi; idigunakan  ;untuk 

melihat; presentase; ipengaruh iinflasi, iBI ;7 iday 

;repo ;rate dan; nilai; ikurs ;terhadap ;harga 

;saham. ;Koefisien determinasi ;dalam ;penelitian; 

ini ;adalah isebagai berikut : ; 

 

iTabel i4.10; 

iHasili Koefisien; iDeterminasi; (iAdjusted Ri-

isquared) ; 

iAdjusted 

R-

isquaredi 

iKesimpulan; 

0,010342; Variabel; independen; 

;berpengaruh i1,03 % 

;terhadap; variabel; 

dependen; 

 iSumber : ; Lampiran ;7 

Berdasarkan; ihasil ;koefisien ideterminasi 

;pada ;tabel ;4.10 ;diatas didapati ;bahwa ;variabel 

;dependen yaitu agresivitas ;pajak ;dapat 

;dipengaruhi ;oleh ivariabel ;independen ;sebesar 

;1,03 %.  Sedangkan ;sisanya, iyaitu ;98,97 % 

idipengaruhi ;oleh ;variabel ;lain yang; itidak 

dimasukkan ;kedalam ;penelitian iini. 

iTabel 4.9; 

;Hasil iUji iHipotesis i(Uji t); 

iVariabel; iProb. ; iStd. ; iKesim

pulan; 

iX1_INFLA

SI; 
0,5366; 

< 

0,05i 

iH1 

ditolak; 
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iX2_BI_7_

DAY; 
0.0008; 

< 

0,05i 

iH3 

diterim

a; 

iX3_KURS; 0,3652; 
< 

0,05i 

iH2 

ditolak; 

 iSumber : iLampiran 7; 

;Hipotesis ;pertama idalam ipenelitian ini 

;digunakan ;untuk mengetahui ;apakah ;inflasi 

;berpengaruh terhadap ;harga isaham. ; Langkah 

pengujian ihipotesis i1 iadalah isebagai berikuti :; 

a) iMerumuskan ;Hipotesis; 

iH0 : ; Inflasi tidak; iberpengaruh terhadap 

;harga; isaham 

iH1 : ; Inflasi ;berpengaruh iterhadap iharga 

saham; 

b) iMenentukan; nilai ;probabilitas 

iKetentuan ;pengambilan ;keputusan ;hipotesis 

;didasarkan ;pada ;besarnya nilai; probabilitas; 

atau ;p-value, apabila: ; 

1) iApabila nilai ;p-value i< i0,05, ;maka H0 

;ditolak, ;artinya ;terdapat pengaruh ;yang 

;signifikan ;antara inflasi ;terhadap ;harga; 

saham. 

2) Apabila ;nilai ip-value > 0,05, ;maka H0 

diterima, ;artinya ;tidak; terdapat ;pengaruh 

;yang ;signifikan iantara iinflasi ;dengan; 

harga ;saham. 

iBerdasarkan ;tabel ;diatas ;dapat 

idiketahui ;bahwa ;nilai t; ihitung ;sebesar 

i89,48638 ;dan ;nilai ;p-value ;sebesar 0,5366. 

;Hasil ;penelitian; diperolehi inilai 0,5366 > 

0,05, ;maka ;disimpulkani bahwa ;H0 diterima; 

dan; H1 iditolak iyang ;berarti inflasi; tidak; 

imemiliki pengaruh; terhadap ;harga ;saham.  

 

iHipotesis; iyang ikedua idalam penelitiani 

inii ;digunakan; untuk imengetahui ;apakah ;BI 7 

;day ;repo rate iberpengaruh ;terhadap; harga; 

isaham. iLangkah ;pengujian ;hipotesis i2 iadalah 

isebagai iberikuti : 

a) iMerumuskan Hipotesis; 

iH0 : iBI 7; day ;repo ;rate ;tidak 

iberpengaruh; terhadap ;harga saham; 

iH2 : iBI 7 day; repo; rate; berpengaruh 

;terhadap harga; saham; 

b) iMenentukan; nilai probabilitas; 

iKetentuan; pengambilan; keputusan ;hipotesis 

;didasarkan; pada; besarnya; inilai ;probabilitas 

;atau ;p-value, iapabila: ; 

1) iApabila ;nilai ip-value i< i0,05, imaka H0; 

ditolak, ;artinya iterdapat ;pengaruh ;yang 

isignifikan ;antara ;BI 7 day ;repo irate 

iterhadap ;harga isaham. 

2) iApabila; nilai ;p-value > i0,05, imaka ;H0 

;diterima, ;artinya ;tidak terdapat 

;pengaruh ;yang isignifikan ;antara ;BI 7 

;day repo irate idengan ;harga saham. ; 

Berdasarkan; tabel ;diatas ;dapat 

idiketahui ;bahwa ;nilai t ;hitung isebesar 

;361,4116 ;dan ;nilai ;p-value isebesar ;0,0008. 

;Hasil ;penelitian idiperoleh ;nilai ;0,0008 < 

0,05, ; maka disimpulkan ;bahwa H0; ditolak; 

dan H2 diterima ;yang ;berarti BI ;7 day repo 

rate ;memiliki ;pengaruh ;terhadap ;harga; 

saham. ; 

 

Hipotesis; yang ;ketiga; dalam ;penelitian; 

ini ;digunakan ;untuk mengetahui ;apakah ;nilai 



Vol.6/No.2.Nopember 2020, Hlm 60-70 JURNAL INVESTASI   68 
 

Andhika Yudha Pratama, Anita Wijayanti, Suhendro 
 

ISSN: 2442-4432@2020 FEM 

;tukar (kurs) berpengaruh ;terhadap ;harga ;saham. 

Langkah pengujian; hipotesis ;3 adalah; sebagai 

berikut : ; 

a) iMerumuskan Hipotesis; 

H0 : Nilai ;Tukar ; (Kurs iRupiah) itidak 

berpengaruh; terhadap ;harga saham; 

H1 : Nilai; Tukar ; (Kurs Rupiah) 

berpengaruh; ;terhadap; harga saham; 

b) iMenentukan; nilai; probabilitas; 

iKetentuan ipengambilan ;keputusan ihipotesis 

;didasarkan ;pada ibesarnya nilai probabilitas; 

atau ;p-value, apabila: ; 

1) Apabila ;nilai ;p-value i< i0,05, ;maka; iH0 

;ditolak, ;artinya iterdapat ;pengaruh; 

iyang isignifikan; antara; nilai ;tukar 

(kurs) ;terhadap ;harga; saham. 

2) Apabila; nilai ;p-value > ;0,05, imaka ;H0 

;diterima, ;artinya ;tidak iterdapat 

;pengaruh ;yang signifikan; antara; nilai 

;tukar (kurs) ;dengan ;harga ;saham. 

iBerdasarkan; itable idiatas ;dapat 

diketahui; bahwa; nilai ;t hitung ;sebesar -

0,140891; dan; nilai; p-value; sebesar ;0,3652. 

;Hasil ;penelitian diperoleh ;nilai; i0,3652 i> 

;0,05, imaka disimpulkan; bahwa; H0 diterima; 

dan H3 ditolak; yang ;berarti ;nilai tukar 

i(kurs) ;tidak memiliki; pengaruh ;terhadap 

;harga ;saham. ; 

 

Hasil; pengujian; terhadap ;hipotesis 

;pertama, ditemukan; hasil; bahwa; H0 ;diterima 

dan H1 ;ditolak. ; Sehingga; inflasi tidak 

;berpengaruh; terhadap; harga ;saham perusahaan. ; 

Hal ;ini ;dapat disebabkan ;karena; setiap 

;perubahan harga ;pasar ;karena iinflasi ;tidak 

imempengaruhi ;profit ;perusahaan, ;karena 

iperusahaan ;dapat ;menyesuaikan ;biaya iproduksi 

dan ;menaikkan; harga ;barang idan ijasa, ;sehingga 

;tidak ;terlalu iberpengaruh ;terhadap ;pendapatan 

;dan ilaba iperusahaan. ;Inflasi; yang; terjadi ;dari 

bulan ;Januari 2017; sampai ;dengan; bulan 

;Desember ;2019 ;tergolong; inflasi ;rendah iyaitu 

ikurang ;dari ;10% dan; tergolongi stabil ;karena 

;rentang ;terjadinya; inflasi iantara 2,48% ;sampai; 

tertinggi; 4,37% isehingga itidak ;mempengaruhi; 

harga isaham perusahaan; di ;bursa ;saham. iHasil 

;penelitian ini ;sesuai ;dengan ;hasil ipenelitian 

;Wardani & Tri; A, ;(2016) ;yang ;menyatakan; 

bahwa ;inflasi; tidak imemiliki ipengaruh ;terhadap 

;harga ;saham. 

Hasil ;pengujian ;terhadap ;hipotesis kedua, 

;ditemukan ;bahwa ;H0 ;ditolak ;dan iH2 iditerima. 

;Sehingga; BI; 7 day; repo rate ;memiliki 

;pengaruh ;terhadap ;harga saham. ;Hal ini 

;disebabkan; karena; setiap kenaikan ;suku ;bunga 

BI ;7 day ;repo ;rate  iakan ;mempengaruhi 

;performa ;saham perusahaan ;di ;bursa ;saham. 

;Penjualan saham ;perusahaan ;sangat ;tergantung 

dengan ;keputusan ;Bank ;Indonesia; dalam 

imenentukan ;suku ;bunganya. ;Transaksi 

pembelian; dan ;penjualan; saham; di ;bursa sahami 

akan; mengalami; penurunan ;apabila suku; bunga; 

BI ;7 day; repo ;rate imengalami ikenaikan. 

;Semakin ;rendah suku ;bunga BI ;7 day; repo ;rate 

;maka semakin; itinggi ;minat ;investor ;untuk 

imenyetorkan ;modalnya ;ke ;perusahaan-

perusahaan ;yang ;terdaftar ;di Indeks LQ45; 

sehingga; berdampak; meningkatnya; kinerja; 
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perusahaan; yang imasuk kriteria; Indeks; LQ45. 

;Hasil ipenelitian iini ;sesuai ;dengan ;penelitian 

iyang dilakukan; oleh ;Novana i& iOctavera, 

(2019) iyang ;menyatakan; bahwa BI; 7 day; repo 

rate; berpengaruh; terhadap; IHSG; 

Hasil; ipengujian ;terhadap ;hipotesis ketiga, 

;ditemukan ;hasil H0 ;diterima idan iH3 iditolak. 

;Sehingga ;nilai tukar ; (kurs) itidak memiliki 

;pengaruh ;terhadap; iharga isaham iperusahaan. 

;Kenaikan ;nilai ;tukar tidak  ;mempengaruhi 

;pertumbuhan ;harga saham ;dan ;pendapatan 

;perusahaan-perusahaan Indeks; iLQ45. ;Nilai 

tukar rupiah ;terhadap ;dollar ; (USD) ;dari ;bulan 

iJanuari 2017 ;sampai ;dengan ;Desember 2019 

;tergolong ;stabil, ;sehingga ;tidak imempengaruhi 

;harga ;saham ;di ;bursa isaham. ;Perusahaan ;dapat 

;meminimalisir ikerugian ;apabila terjadi ;kenaikan 

;atau ipenurunan; nilai ;tukar ;rupiah ;terhadap 

dollar i(USD) ;dengan ;menaikkan; atau 

imenurunkan ;harga ;barang ;atau ;jasa isehingga 

;pendapatan ;perusahaan icenderung stabil; 

sehingga ;harga ;saham ;di bursa; saham; tetap 

stabil. ; 

iHasil ;penelitian ;ini ;sesuai ;dengan ipenelitian; 

iyang dilakukan; oleh; Rossyi & iTiur, i (2018) 

;yang; menyatakan ;nilai ;tukar (kurs) tidak; 

berpengaruh; terhadap ;harga saham; 

iHasil ;pengujian; pengujian ;secara 

simultan ;variabel ;inflasi, ;BI ;7 ;day ;repo rate; 

dan ;nilai ;tukar ;terhadap ;harga saham, ;nilai 

;probabilitas;isebesar i0,003170i ;< 0,05 ;yang 

;berarti ;variabel inflasi, ; BI 7 ;day ;repo ;rate ;dan 

;nilai tukar; berpengaruh; secara; bersama;-sama; 

terhadap ;harga ;saham. ;Harga isaham ;tidak 

ihanya; dipengaruhi; oleh; kondisi; fundamental; 

perusahaan; siaja ;akan ;tetapi ikondisi 

;perekonomian; negara ;seperti tingkati inflasi, 

;kestabilan suku; bunga; BI 7 ;day rep; o rate dan; 

kestabilan; nilai ;tukar rupiah; juga; dapat; 

berdampak; pada; kestabilan; saham; di; bursa; 

saham. ; iVariabel ;makroekonomi ;mempunyai 

peran; penting; dalam; mempengaruhi ;tingkat; 

iperubahan ;perusahaan. ; Meskipun; itidak ;begitu 

;berpengaruh isecara ;signifikan, ;akan ;tetapi; 

apabila iperusahaan ;tidak ;menganalisis ;dengan 

ibenar perubahan; yang ;terjadi ;dari ;luar makai 

dapat ;berdampak ;pada kelangsungan; hidup; 

perusahaan; itu sendiri. ;Semakin semakin; tinggi 

perubahan; perekonomiani ;negara baik ;perubahan 

ke; arah; positif ;atau negatif; maka; perusahaan; 

akan; imengadaptasi ;perubahan; baru ;yang 

;berdampak ipada ;aktivitas; itransaksi ;saham ;di 

;bursa saham; ; 

 

iKESIMPULAN; ; ; 

iBerdasarkan; uji ;parsial ; (uji t) 

imenunjukkan ;bahwa variabel; inflasi ;tidak 

memiliki; pengaruh; terhadap ;harga saham, 

;variabel; BI; 7i day; repo; rate imemiliki 

;pengaruh; terhadap; harga; saham ;dan ;nilai 

;tukar; tidak ;berpengaruh terhadap; harga ;saham. 

;Tetapi ;secara isecara ;simultan ;variabel; inflasi, ; 

BI ;7 day ;repo; irate, idan ;nilai itukar 

iberpengaruh ;terhadap; harga ;saham. iDalam 

;penelitian ;diatas ;dapat idisimpulkan ;bahwa 

;harga ;saham perusahaan ;yang ;memiliki; reputasi 

;yang ibaik seperti; perusahaan-;perusahaan ;yang 

itermasuk; dalam ;kategori ;Indeks ;LQ45 imasih 
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;dapat; dipengaruhi; dengan ;faktor-ifaktor 

;makroekonomi. ; Meskipun; kondisi ;fundamental 

;baik, ;akan tetapi; jika ikondisi eksternal; 

perusahaan; imengalami iketerpurukan; imaka 

;secara; tidak; ilangsung dapat; mempengaruhi 

;profit perusahaan; yang; berimbas; terhadap; 

iharga saham; perusahaam; di ;pasar ;saham. iAgar 

iperusahaan-;perusahaan ;yang termasuk; ikategori 

;Indeks; LQ45 ;dapat imempertahankan; harga 

;saham; di; skala istabil ;maka; harus 

;mempertimbangkan ipengaruh ;faktor; eksternal; 

iperusahaan iseperti ;inflasi, ;BI; 7; day repo; rate; 

;dan nilai; tukar ;( ikurs).
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